Rentownosc¢ obligacji skarbowych - grudzien 2016 r.

Krzywa dochodowosci na dzien 31.12.2016
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Okres do wykupu [w latach]

Renownos¢ obligacji skarbowych w okresie pazdziernik-grudzien 2016
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OK1018 PS0421 DS0726 WS0437 Stopa referencyjna NBP

Rentownos$é obligacji skarbowych

31.10.2016  30.11.2016  31.12.2016
2-letnie (OK1018) 1,78% 1,81% 1,97%
5-letnie (PS0421) 2,36% 2,68% 2,74%
10-letnie (DS0726) 2,98% 3,60% 3,63%
30-letnie (WS0437) 3,11% 3,11% 3,10%

OK1018 - 2-letnie obligacje zerokuponowe z terminem wykupu
25.10.2018r.

PS0421 - 5-letnie obligacje skarbowe o stalym oprocentowaniu z
termin wykupu 25.04.2021 r. i jednorazowo ptatnym kuponem w ciggu
roku.

DS0726 - 10-letnie obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu z
termin wykupu 25.07.2026 r. i jednorazowo ptatnym kuponem w ciggu
roku.

WS0437 - 30-letnie obligacje skarbowe o statym oprocentowaniu z

termin wykupu 25.04.2037 r. i jednorazowo ptatnym kuponem w ciggu
roku.

Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu w grudniu 2016 zmienita kierunek
na spadkowy w pierwszej potowie miesigca obnizajgc sie ponizej 3,5%. Kurs ustabilizowat sie na tym
poziomie przez wiekszos¢ drugiej potowy miesigca, aby w koncowce miesigca powréci¢ do wysokosci
niewiele nizszej niz na otwarciu grudnia. Obroty w ostatnim miesigcu 2016 r. na papierach 10-letnich
wyniosty niewiele ponad 10 min zt co stanowito zaledwie 40% wartosci z poprzedniego miesigca.

Trend wzrostowy prawie w catym grudniu kontynuowata rentownos¢ rzadowych 2-latek. Rentownosé
dwuletnich skarbowych obligacji zerokuponowych w grudniu bita kolejne rekordy przy nieznacznie
wyzszych jak w listopadzie obrotach. Na koniec miesigca rentownos$¢ tych papierow siegneta prawie 2%.

Bardzo podobnie, do skarbowych 10-latek zachowywaly sie w grudniu notowania piecioletnich obligacji
skarbowych. Towarzyszyly im jednak znacznie nizsze i wyraznie malejgce obroty. Bez nawet pojedynczej
transakcji pozostawaly przez caty miesigc obligacje 30-letnie, ktérych rentowno$¢ utrzymywata sie na
staltym poziomie w catym miesigcu.
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