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Przyktad kalkulacji kapitatu obrotowego w wycenie spétki metodg DCF

Wzory i przyktad zastosowania wskaznikow cyklu obrotowosci do kalkulacji zapotrzebowania na kapitat obrotowy w prognozie przeptywow
pienieznych do wyceny spoétki metodg dcf

Wskaznik obrotowosci zapasow Wskaznik obrotowoSci naleznoSci Wskaznik obrotowos$ci zobowigzan
Z N D
CZ = E.x Ld. CN = § X Ld. CD = E X Ld.

Gdzie: Cz — cykl obrotowosci zapaséw, Cn — cykl obrotowosci naleznosci, Cp — cykl obrotowosci zobowigzan, S — przychody ze sprzedazy, K — koszty (wydatki)
dziatalnosci operacyjnej, Z — Zapasy, N — Naleznosci, D — zobowigzania, Ld — liczba dni okresu.

S Wykonanie Kolejny rok prognozy
Wyszczegdlnienie 20XX 20X2 20X3
1  Wskaznik obrotowosci zapaséw w dniach 64 64 64 64 64
2 Wskaznik obrotowosci naleznosci handlowych w dniach 20 20 20 20 20
3 Wskaznik obrotowosci zobowigzan handlowych w dniach 21 21 21 21 21
1  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow 94 000 107 000 121 000 137 000 156 000
> .Koszty.wytworzenia sp’rzedanych prgduktéw oraz zakupu towaréw 85 000 98 000 111 000 125 000 143 000
i materiatéw bez kosztéw amortyzaciji
3 Liczba dni okresu 365 365 365 365 365
1  Stan zapasow 15 000 17 294 19 588 22 059 25235
2 Stan naleznosci handlowych 5200 5919 6 694 7579 8 630
3 Stan zobowigzan handlowych 5 000 5765 6 529 7 353 8412
| Razem kapital obrotowy 15 200 17 449 19 752 22 285 25 453
Il Zmiana stanu kapitatu obrotowego 2249 2304 2532 3169

Wré¢ do publikacji: Wycena spotki metodg dochodowg (DCF)
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