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Prognoza wolnych przepływów pieniężnych i podatku dochodowego w okresie szczegółowej prognozy sporządzona na potrzeby oszacowania 
wartości spółki metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych (DCF). 

 
L.p. Wyszczególnienie 20X1 20X2 20X3 20X4 

1 Wynik na działalności operacyjnej (EBIT) 9 000 10 000 12 000 13 000 
2 Podatek od EBIT -1 349 -1 501 -1 900 -2 052 
3 EBIT po opodatkowaniu 7 651 8 499 10 100 10 948 
4 Amortyzacja majątku  650 640 630 620 
5 Nakłady inwestycyjne -700 -700 -700 -700 
6 Zmiana zapotrzebowania na kapitał obrotowy -2 249 -2 304 -2 532 -3 169 
7 Inne niegotówkowe pozycje przychodów i kosztów 0 0 0 0 

8 Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 5 352 6 135 7 498 7 699 

 
L.p. Wyszczególnienie 20X1 20X2 20X3 20X4 

I Zysk brutto 7 200 8 000 9 600 10 400 
II Trwałe różnice w podstawie opodatkowania (III-IV) 400 400 400 400 
III Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów 1 000 900 800 700 
IV Przychody wyłączone z opodatkowania 600 500 400 300 
V Podstawa opodatkowania (I+II) 7 600 8 400 10 000 10 800 
VI Rozliczenie strat podatkowych z lat poprzednich -500 -500 0 0 
VII Nominalna stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19% 

VIII Podatek dochodowy od osób prawnych do zapłacenia (V+VI)*VII 1 349 1 501 1 900 2 052 
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