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WACC — $redni wazony koszt kapitatu w wycenie spotki metodg dochodowg

Sredni wazony koszt kapitatu szacowany na potrzeby wyceny spétki metodg DCF jest ustalany w oparciu o nastepujgce formuty:

R=WACC=WDXRDx(1—T)+WKxRK

Przyktad wyznaczenia stopy dyskontowej WACC:

L.p Wyszczegdlnienie Wartosé
Rk = Rp + BLx (Ry — Rp) + Rs + Rg 1 Udziat zobowigzan odsetkowych w strukturze 30.0%
. . - ,0%

finansowania Spoétki

_ 2 Premia kredytowa 2,50%
Gdzie: 3  Koszt dlugu 4,91%
WACC - Sredni wazony koszt kapitatu; 4  Stopa podatkowa 19,00%
R - stopa dyskontowa: 5 Efektywny koszt dtugu 3,98%
i ) i i 6 Stopa wolna od ryzyka 2,41%
Wp - udziat dlugu w kapitale finansujgcym; 7 Premia ogdlne za ryzyko rynku 5,59%
Wk - udziat kapitatu wtasnego w kapitale finansujgcym; 8 Beta odlewarowana 0,7206
Rk - koszt kapitatu wiasnego; 9 Betalewarowana _ 0,9708
R, - koszt kapitatu diuz . 10 Premia za ryzyko branzy 5,43%
D - KOSzl Kapitatu diuznego, 11 Premia za wielkosé 1,10%
T — stopa podatkowa; 12 Premia za dodatkowe ryzyko specyficzne 1,00%
Rr — stopa procentowa wolna od ryzyka; 13 Koszt kapitatu wtasnego 9,94%
14 Stopa dyskontowa (WACC) 8,15%

BL — wskaznik beta lewarowany;

Rwm — stopa zwrotu z portfela rynkowego;
Rs — premia za ryzyko wielkosci;

Rr — premia za ryzyko specyficzne;

(Rwm — Rf) — premia za ogolne ryzyko rynku;
B X (Rv — Re) — premia za ryzyko branzy;
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