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Średni ważony koszt kapitału szacowany na potrzeby wyceny spółki metodą DCF jest ustalany w oparciu o następujące formuły: 

 

𝑅 = 𝑊𝐴𝐶𝐶 = 𝑤𝐷 𝑥 𝑅𝐷 𝑥 (1 − 𝑇) + 𝑤𝐾 𝑥 𝑅𝐾 

 

𝑅𝐾 = 𝑅𝐹 + 𝛽𝐿 𝑥 (𝑅𝑀 −  𝑅𝐹) + 𝑅𝑆 +  𝑅𝑅 

 

Gdzie: 

WACC - Średni ważony koszt kapitału; 

R - stopa dyskontowa; 

wD - udział długu w kapitale finansującym; 

wK - udział kapitału własnego w kapitale finansującym; 

RK - koszt kapitału własnego; 

RD - koszt kapitału dłużnego; 

T – stopa podatkowa; 

RF – stopa procentowa wolna od ryzyka; 

βL – wskaźnik beta lewarowany; 

RM – stopa zwrotu z portfela rynkowego; 

RS – premia za ryzyko wielkości; 

RR – premia za ryzyko specyficzne; 

(RM – RF) – premia za ogólne ryzyko rynku; 

βL x (RM – RF) – premia za ryzyko branży; 

 

 

Wróć do publikacji: Wycena spółki metodą dochodową (DCF) 

 

 

Przykład wyznaczenia stopy dyskontowej WACC: 

 

L.p. Wyszczególnienie Wartość 

1 
Udział zobowiązań odsetkowych w strukturze 
finansowania Spółki 

30,0% 

2 Premia kredytowa 2,50% 
3 Koszt długu 4,91% 
4 Stopa podatkowa 19,00% 
5 Efektywny koszt długu 3,98% 
6 Stopa wolna od ryzyka 2,41% 
7 Premia ogólne za ryzyko rynku 5,59% 
8 Beta odlewarowana 0,7206 
9 Beta lewarowana 0,9708 

10 Premia za ryzyko branży 5,43% 
11 Premia za wielkość 1,10% 
12 Premia za dodatkowe ryzyko specyficzne 1,00% 
13 Koszt kapitału własnego 9,94% 

14 Stopa dyskontowa (WACC) 8,15% 

 

https://financialcraft.pl/wycena-spolki-metoda-dochodowa-dcf/

