WARUNKI UDZIELENIA FINANSOWANIA KAPITALOWEGO

POMOCOWEGO - W REZIMIE POMOCY PUBLICZNEJ

RYNKOWEGO - NA WARUNKACH RYNKOWYCH

Instrument

e Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Przedsiebiorcy bezposrednio lub posrednio przez PFR (tj. objecie
nowo wyemitowanych akcji lub udziatéw Przedsigbiorcy przez PFR, w tym poprzez subskrypcje
warrantéw i ich dalszg konwersje na kapitat zaktadowy Przedsigbiorcy), zaréwno w spétkach
publicznych, jak i niepublicznych (,Instrument Kapitatowy”);

e Pozyczka zamienna lub obligacje zamienne (,Instrument Zamienny”).

(,Inwestycja")
PFR bedzie uprawniony do objecia lub zakupu zaréwno akcji zwyklych, jak i uprzywilejowanych (w
przypadku Instrumentéw Kapitatowych PFR zakiada, ze rozwigzaniem preferowanym beda akcje zwykte).
PFR nie zaktada zakupu akcji bez prawa gtosu. Zasadniczo PFR zakfada, ze nowe akcje bedg miaty takie
same uprawnienia jak dotychczasowe. W niektérych przypadkach o wyzszym ryzyku PFR moze wymagac
preferenciji w zakresie wyptaty dywidendy lub likwidacji.

e Podwyzszenie kapitalu zakltadowego Przedsigbiorcy bezposrednio lub posrednio przez PFR (4.
objecie/nabycie akcji lub udziatéw Przedsigbiorcy przez PFR, w tym poprzez subskrypcje warrantéw i
ich dalszg konwersje na kapitat zaktadowy Przedsigbiorcy), zaréwno w spétkach publicznych, jak i
niepublicznych (,Instrument Kapitatowy”);

e Pozyczka zamienna lub obligacje zamienne (,Instrument Zamienny”).
(,Inwestycja")

Dokumentacja
Transakcyjna

W ramach negocjacji pomiedzy stronami zostanie uzgodniona dokumentacja transakcyjna, ktéra bedzie
regulowa¢ miedzy innymi zasady: (i) realizacji Inwestycji, (ii) tadu korporacyjnego Przedsiebiorcy po
zamknigciu transakcji oraz (iii) mechanizmu wyj$cia PFR z Inwestycji (,Dokumentacja Transakcyjna”).

Dokumentacja Transakcyjna moze obejmowac¢ w szczegdlnosci:

e umowe inwestycyjng, ktéra zostanie zawarta pomiedzy PFR oraz Przedsiebiorcg / jego
udziatowcami/akcjonariuszami (lub gtéwnymi udzialowcami/akcjonariuszami), w zaleznosci od
przypadku;

e umowe wspolnikéw/akcjonariuszy, ktéra zostanie zawarta pomiedzy PFR a Przedsiebiorcg
/udziatowcami/akcjonariuszami Przedsigbiorcy (jesli dotyczy), oraz;

e inne dokumenty, ktére okazg sie niezbedne w zwigzku z realizacjg Inwestycji.

W ramach negocjacji pomigdzy stronami zostanie uzgodniona dokumentacja transakcyjna, ktéra bedzie
regulowaé miedzy innymi zasady: (i) realizacji Inwestycji, (i) tadu korporacyjnego Przedsigbiorcy po
zamknieciu transakcji oraz (iii) mechanizmu wyjscia PFR z Inwestycji (,Dokumentacja Transakcyjna”).

Dokumentacja Transakcyjna moze obejmowaé w szczegdlnosci:

e umowe inwestycyjng, ktéra zostanie zawarta pomiedzy PFR oraz Przedsigbiorca / jego
udziatowcami/akcjonariuszami (lub gtéwnymi udzialowcami/akcjonariuszami), w zaleznosci od
przypadku;

e umowe wspdlnikow/akcjonariuszy, ktéra zostanie zawarta pomiedzy PFR a Przedsiebiorcg
/udziatowcami/akcjonariuszami Przedsiebiorcy (jesli dotyczy), oraz;

e inne dokumenty, ktére okazg sie niezbedne w zwigzku z realizacjg Inwestyciji.

Maksymalna Kwota

e Do wysokosci 1.000.000.000 zt, w zaleznosci od potrzeb i skali dziatania przedsiebiorstwa, przy czym
wsparcie kapitatowe przekraczajgce 250.000.000 EUR wymaga¢ bedzie obowigzku indywidualnej
notyfikacji;

e Pozwalajgca na przywrécenie stabilnej struktury finansowania (rozumianej przez dtug netto / EBITDA,
zadtuzenie / kapitaty wtasne, zadtuzenie / aktywa, wskaznik pokrycia odsetek zyskiem EBITDA lub inne
adekwatne wskazniki zadluzenia) w oparciu o dane historyczne (np. $rednia z lat 2018-2019) i
jednoczesnie nieprzekraczajaca kwoty wymaganej do przywrécenia struktury finansowania
Przedsiebiorcy istniejacej na 31 grudnia 2019 r,;

e Skalkulowana w oparciu o prognozy finansowe.

Dokapitalizowanie nie przekroczy minimum niezbednego do zapewnienia mozliwosci funkcjonowania
Przedsigbiorcy i nie powinno wykracza¢ poza przywrocenie struktury kapitatowej Przedsigbiorcy do tej, ktéra
poprzedzata wybuch pandemii COVID-19, tj. sytuacji na dzien 31 grudnia 2019 r. Przy ocenie
proporcjonalnosci nalezy wzig¢ pod uwage pomoc panstwa otrzymang lub planowang w kontekscie
pandemii COVID-19. W tym celu jako punkt odniesienia zostang wykorzystane réwniez dane historyczne
dotyczace struktury kapitatu (. dane z 2018 r. i 2019 r.). PFR bedzie analizowa¢ nie tylko wskazniki
bilansowe, takie jak zadtuzenie / kapitat wiasny, ale takze wskazniki uzupetniajgce i poréwnywac je z
historycznymi wskaznikami Przedsigbiorcy oraz poziomami zapewniajacymi rentowno$¢ Przedsiebiorcy.
Kazda pomoc panstwa otrzymana lub planowana w kontekscie pandemii COVID-19 zostanie uwzgledniona
w prognozie, a w konsekwencji bedzie miata wplyw na niezbedng kwote dokapitalizowania.

Do wysokosci 1.000.000.000 zt, w zaleznosci od potrzeb i skali dziatania przedsigbiorstwa.

Dodatkowe warunki

Brak

Obejmowanie lub nabywanie przez PFR Instrumentéw Kapitatowych musi odbywa¢ sig¢ na zasadzie pari
passu z nowymi inwestorami lub po spetnieniu Testu Prywatnego Inwestora.

Cel

Celem finansowania jest umozliwienie Przedsigbiorcy przywrdcenia stabilnej struktury finansowania, ktéra
zostata zachwiana, w szczegdlnosci poprzez konieczno$¢ ograniczenia lub wstrzymania produkcji lub
$wiadczenia ustug oraz wstrzgsy popytowe bedgce skutkiem COVID-19.

Cele finansowania moga przyktadowo obejmowaé zapewnienie srodkéw stuzgcych na biezgca dziatalnos¢
operacyjng Przedsiebiorcy, w szczegolno$ci m.in. finansowanie kapitatu obrotowego Przedsiebiorcy,
regulowanie wynagrodzen, innych kosztéw operacyjnych, zobowigzan publiczno-prawnych. Kluczowym
zatozeniem jest ratowanie Przedsiebiorcow przed utratg wyptacalnosci i bankructwem z powodu epidemii
COVID-19 oraz niewspieranie nieuczciwej konkurencji.

Finansowanie w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przeznaczone przez Przedsiebiorcy na:

Realizacja inwestycji, w tym m.in.

® Zapewnienie srodkoéw stuzgcych na biezacg dziatalno$¢ operacyjng Przedsigbiorcy, w szczegdlnosci m.
in. (i) finansowanie kapitatu obrotowego Przedsigbiorcy, (ii) regulowanie wynagrodzen, (iii) innych
kosztéw operacyjnych, (iv) zobowigzan publiczno-prawnych;

¢ sfinansowanie podwyzszenia kapitatu Przedsigbiorcy wspdlnie z obecnym wiascicielem(ami) w celu
sfinansowania transakgiji fuzji lub przeje¢;

* finansowanie realizacji lub kontynuacji inwestycji o charakterze rozwojowym;

® inne cele zaakceptowane przez PFR, w tym finansowanie naktadéw inwestycyjnych w ramach
uzgodnionych limitéw.
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dokonywanie jakichkolwiek ptatnosci — w tym ich zwrot lub sptate — do wiascicieli lub podmiotow
powigzanych, o ile rozliczenia nie sg dokonywane w toku normalnej dziatalno$ci (oznaczajgcej
dziatalno$¢ grupy lub cztonka grupy (jesli ma to zastosowanie) prowadzong w zwykly sposoéb i w
normalnym trybie przez okres 2-3 lat przed datg zawarcia odpowiedniej Dokumentacji Transakcyjnej, o
ile taka dziatalno$¢ byta prowadzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i wigzacymi
zobowigzaniami umownymi takiej grupy lub jej cztonka (jesli ma to zastosowanie), jest to zaakceptowane
przez PFR i jest to dozwolone Dokumentacjg Transakcyjng zawartg z PFR;

nabycie udziatéw lub akcji w celu umorzenia;

fuzje i przejecia. W wyjatkowych okolicznosciach i bez naruszenia obostrzen dotyczacych obszaru fuzji
i przeje¢, Przedsigbiorcy mogg naby¢ pakiet ponad 10% udziatéw w podmiotach dziatajgcych na
wyzszym (upstream) lub nizszym (downstream) poziomie faricucha wartosci w obszarze ich dziatalnosci,
tylko jezeli nabycie jest konieczne dla utrzymania rentownos$ci Przedsiebiorcy. KE moze zezwoli¢ na
przejecie, jezeli jest to konieczne do utrzymania rentownosci Przedsigbiorcy. Przejecie nie moze zosta¢
zrealizowane, dopoki KE nie podejmie decyzji w tej sprawie.

refinansowanie lub przedterminowa sptate biezacego zadtuzenia finansowego Przedsiebiorcy.

Powyzsze ograniczenia bedg obowigzywa¢ do momentu catkowitego wyjscia PFR.

Jezeli $rodki przekazane przez PFR do Przedsigbiorcy zostang wykorzystane w sposéb sprzeczny z
Dokumentacjg Transakcyjna, bedzie to stanowié przypadek naruszenia. Konsekwencje takiego naruszenia
zostang uzgodnione w ramach Dokumentacji Transakcyjne;j.

Okres Udostepnienia

Od daty spetnienia warunkéw zawieszajacych do nie pézniej niz 31 grudnia 2020 r. W przypadku Inwestycji
w transzach 30 czerwca 2021 r.

Od daty spetnienia warunkéw zawieszajgcych do nie pdzniej niz 31 grudnia 2020 r.

Wycena
/oprocentowanie

W przypadku Przedsiebiorcow bedacych spotkami gietdowymi akcje zostang objete po cenie
nieprzekraczajacej sredniej ceny akcji Przedsigbiorcy z 15 dni poprzedzajacych ztozenie wniosku o
Inwestycje, minus dyskonto réwne cenie wykonania warrantéw lub Instrumentéw Zamiennych
wchodzgcych w skitad Mechanizmu Zwigkszenia Wynagrodzenia (zgodnie z definicja ponizej)
uwzgledniajgc kwote dokonanej przedptaty na powyzsze instrumenty.

Jesli Przedsiebiorca nie jest notowany na rynku publicznym, wycena jego wartosci rynkowej zostanie
ustalona przez renomowanego doradce finansowego. Podwyzszenie kapitatu powinno zosta¢ dokonane
po takiej cenie rynkowej minus dyskonto réwne cenie wykonania warrantéw lub Instrumentéw
Zamiennych wchodzacych w sktad Mechanizmu Zwigkszenia Wynagrodzenia uwzgledniajgc kwote
dokonanej przedptaty na powyzsze instrumenty.

W przypadku pozyczek oraz obligacji zamiennych — zmienne oprocentowanie na poziomie WIBOR 1Y +
marza, jak okreslono ponizej:

Rodzaj . . .
o 1rok 2i3rok 415 rok 67 rok
Przedsiebiorcy
MSP 225 bps 325 bps 450 bps 600 bps
Duze
o 250 bps 350 bps 500 bps 700 bps
przedsiebiorstwa

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsigbiorcg i aktualizowany dla kazdego okresu
rozliczeniowego / wynagrodzenia.

Konwersja pozyczek lub obligacji zamiennych na akcje moze nastgpi¢ w 2 sytuacjach:

i.  Przedsiebiorca nie jest w stanie sptaci¢ dlugu w terminie zapadalnosci;

ii. W pierwotnym terminie wymagalnosci trudno jest uzgodni¢ (ustali¢) cene akcji (wycena) ze
wzgledu na duzg niepewnos$¢ odnosnie realizacji przestawionych prognoz Przedsigbiorcy strony
zgadzajg sig, ze PFR obejmie Instrumenty Zamienne lub wydtuzy ich termin zapadalnosci (do
maksymalnie 7 lat), a konwersja nastgpi po tym, jak Przedsiebiorca osiagnie uzgodnione wyniki
finansowe.

W obu przypadkach konwersja bedzie zalezata od decyzji PFR, a decyzja bedzie oparta na ocenie
ryzyka / zwrotu w punkcie a) i spetnie wszystkich warunkéw konwersji w punkcie b). W przypadku
realizacji warunkéw konwersji z pkt. b), konwersja bedzie obowigzkowa. Termin zapadalnosci
Instrumentéw Zamiennych moze wynosi¢ do 7 lat.

Na warunkach rynkowych.
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®* Odsetki bedg ptacone i naliczane rocznie. Platnosci odsetkowe mozna odroczyé do terminu
zapadalnosci. W takim przypadku bedzie stosowany mechanizm procenta sktadanego. Odsetki sg
naliczane w oparciu o nominalng warto$¢ instrumentu.

* Dokapitalizowanie dotyczyé bedzie tylko potrzeb w zakresie wyptacalnosci przedsigbiorstw
spowodowanych wybuchem COVID-19 terminie nieprzekraczajgcym dnia 31 grudnia 2021 r. Niemniej
jednak Przedsigbiorca powinien przedstawi¢ prognozy na 8 lat, aby umozliwi¢ PFR oceneg sytuacji
finansowej w dtuzszym okresie, a takze umozliwi¢ wycene przez niezaleznych, renomowanych
ekspertow.

Zabezpieczenia

e Zastaw na akcjach lub udziatach Przedsigbiorcy nalezgcych do jego akcjonariuszaly lub udziatowca/éw
(w przypadku, gdy sg oni stronami transakcji); lub

e Prawo pociagniecia do sprzedazy (z preferencjg w podziale $rodkéw) (,Prawo Pociagniecia”); lub

e Kara umowna (pfatnosc¢ z tytutu gwarancji) lub inna forma zabezpieczenia.

Wysoko$¢ zabezpieczenia w przypadku zastawu na akcjach/udziatach nie bedzie przekracza¢ wartosci
kapitatu zainwestowanego przez PFR. Warto$¢ udziatéw ustalona bedzie na podstawie wysokos$ci Inwestyciji
oraz wyceny Przedsigbiorcy. W praktyce wykonanie zastawow na akcjach lub udziatach bedzie skutkowato
rozliczeniem powstatego zobowigzania wynikajacego z przypadku naruszenia.

W przypadku naruszenia umowy PFR moze aktywowac Prawo Pociggnigcia w okreslonym czasie po
przypadku naruszenia, niezaleznie od sekwencji Sciezki Wyjscia.

e zastaw na akcjach lub udziatach Przedsiebiorcy nalezgcych do jego akcjonariuszaly lub udziatowca/éw
(w przypadku, gdy sg oni stronami transakcji); lub

e prawo pociagniecia do sprzedazy (z preferencjg w podziale $rodkéw) (,Prawo Pociagniecia”); lub
e kara umowna (ptatno$é¢ z tytutu gwarancji) lub inna forma zabezpieczenia.

Oswiadczenia

Standardowe dla tego typu finansowania, w szczegdlnosci w zakresie rzetelnosci danych i informacji

Standardowe dla tego typu finansowania, w szczegoélnosci w zakresie rzetelnosci danych i informaciji

zapewnienia przekazanych przez Przedsiebiorce w procesie oceny Inwestycji przez PFR. przekazanych przez Przedsiebiorce w procesie oceny Inwestycji przez PFR.

Obejmujgce w szczegolnosci: Obejmujgce w szczegdlnosci:

¢ Ograniczenie poziomu wynagrodzen kazdego cztonka zarzadu i/oraz rady nadzorczej do tacznej | e  Qpowigzki raportowania do PFR, w szczegdlnosci w zakresie zgodnosci przeznaczenia $rodkow z
wysokosci (wynagrodzenia otrzymywane w ramach grupy kapitatowej pozyczkobiorcy/emitenta), uzgodnionym celem oraz ogélnych zasad realizacji Inwestycji, tadu korporacyjnego oraz sciezki wyjscia
nieprzekraczajacej wynagrodzen na dzien 31 grudnia 2019 r. Brak podwyzek wynagrodzenia zarzadu PFR z Inwestycji zgodnie z Dokumentacjg Transakcyjng nie rzadziej niz co 6 miesiecy. Mozliwo$¢
oraz rady nadzorczej oraz zakaz wyptaty premii oraz innych elementéw zmiennych lub porswnywalnych weryfikacji realizacji zobowigzan w kazdym momencie przez audytora przedsigbiorcy lub inny wskazany
dla zarzgdu do momentu catkowitego wyjscia PFR. W przypadku powotania nowych cztonkéw zarzadu przez PFR podmiot, na zgdanie PFR;
lub rady nadzorczej, wynagrodzenie nowego(ych) czionka(éw) organu nie moze przekroczyé
najnizszego statego wynagrodzenia odpowiednio cztonka zarzadu i rady nadzorczej na dzieh 31 grudnia ® Udziat wiasciciela (i) Przedsigbiorcy w dofinansowaniu (uzalezniony od mozliwosci finansowych
2019r.; wiasciciela(i)) lub, w szczegdlnosci, dodatkowe zobowigzania inwestycyjne w zakresie realizacji lub

e Obowigzki raportowania do PFR, w szczegodlnosci w zakresie zgodnosci przeznaczenia $rodkéw z kontyrjyacjilinwestyc’ji lub ut.rzymlania zatrudnienia. W uzgszjldnionych przypadkach PFR bedzie mogt
uzgodnionym celem oraz ogdlnych zasad realizacji Inwestycji, tadu korporacyjnego oraz $ciezki wyjscia zwolni¢ udziatowca(éw)/ akcjonariusza(y) z tych obowiazkéw;

PFR z Inwestycji zgodnie z Dokumentacjg Transakcyjng nie rzadziej niz co 6 miesigcy. Mozliwos¢ | e  pokonywanie jakichkolwiek ptatnosci — w tym ich zwrot Iub splate — do wiascicieli lub podmiotéw
weryfikacji realiza_lcji zobpwiqz;r’m w kazdym momencie przez audytora przedsigbiorcy lub inny wskazany powigzanych, o ile rozliczenia nie sg dokonywane w toku normalnej dziatalnosci i jest to dozwolone
przez PFR podmiot, na zadanie PFR; umowg zawartg z PFR. Zakaz realizacji wcze$niejszych sptat kapitatowych;

e Udziat wiasciciela (i) Przedsigbiorcy w dofinansowaniu (uzalezniony od mozliwosci finansowych ) - - " .
wiasciciela (i)) lub, w szczegdlnosci, dodatkowe zobowigzania inwestycyjne w zakresie realizacji lub ¢ Br"’.ﬂ,‘ yvyp%aty dywidendy, kwoty da podziatu i realizacji skupu akcji wiasnych do momentu calkowitego
kontynuacji inwestycji lub utrzymania zatrudnienia. W uzasadnionych przypadkach PFR bedzie mégt wyjscia PFR.

Kluczowe zwolni¢ udziatowca(éw)/ akcjonariusza(y) z tych obowigzkéw;

zobowigzania

e Dokonywanie jakichkolwiek ptatnosci — w tym ich zwrot lub sptate — do wiascicieli lub podmiotéw
powigzanych, o ile rozliczenia nie sg dokonywane w toku normalnej dziatalnosci i jest to dozwolone
umowg zawartg z PFR. Zakaz realizacji wczes$niejszych sptat kapitatowych;

e Brak wyptaty dywidendy, kwoty do podziatu i realizacji skupu akcji wlasnych (z wyjatkiem Zadania
Umorzenia) do momentu catkowitego wyjscia PFR;

e Brak zmiany kontroli nad Przedsigbiorcg w czasie trwania Inwestycji;
e Brak nabywania udziatéw lub akcji w celu umorzenia do momentu catkowitego wyjscia PFR;

e Zakaz realizacji fuzji i przeje¢. W wyjatkowych okolicznosciach i bez naruszenia obostrzen dotyczacych
obszaru fuzji i przeje¢, Przedsigbiorcy moga naby¢ pakiet ponad 10% udziatéw w podmiotach
dziatajgcych na wyzszym (upstream) lub nizszym (downstream) poziomie taricucha wartosci w obszarze
ich dziatalnosci, tylko jezeli nabycie jest konieczne do utrzymania rentownosci Przedsigbiorcy. KE moze
zezwoli¢ na przejgcie, jezeli jest to konieczne do utrzymania rentownosci Przedsiebiorcy. Przejecie nie
moze zostac zrealizowane, dopdki KE nie podejmie decyzji w tej sprawie.

e Zakaz odwotywania si¢ do otrzymanego wsparcia w swoich reklamach oraz wykorzystywania w
jakikolwiek inny sposéb odniesien do otrzymanego wsparcia w ramach swojej strategii marketingowej;

e Regulowanie zobowigzan publiczno-skarbowych;

* Brak zmiany kontroli nad Przedsigbiorcg w czasie trwania Inwestycji;

¢ Brak nabywania udziatéw lub akcji w celu umorzenia do momentu catkowitego wyjscia PFR;
* Regulowanie zobowigzan publiczno-skarbowych;

* Obowigzek zwigzany z kontynuacjg dziatalnosci gospodarczej Przedsigbiorcy;

* Wykorzystanie funduszy PFR zgodnie z postanowieniami dokumentacji transakcyjne;j.
Zobowigzania zostang zabezpieczone poprzez Zabezpieczenia.
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e Dodatkowe zobowigzania strukturalne lub behawioralne moga zosta¢ natozone na przedsiebiorcow,
ktoérzy majg istotng pozycje rynkowa na jakimkolwiek rynku wtasciwym dla swojej dziatalno$ci;

e Zakaz subsydiowania skosnego spotek z grupy kapitatowej Przedsigbiorcy, bedacych w trudnej sytuaciji
na dzien 31 grudnia 2019 r. Zgodnie z pkt 76 TF COVID-19 wyrazny rozdziat rachunkéw i / lub
odpowiednie zasady (wszystkie transakcje wewnatrz grupy na warunkach rynkowych, wymagana
dokumentacja cen transferowych) zostang wprowadzone w przedsigbiorstwach bedacych czescig grupy
kapitatowej Przedsigbiorcy, aby zapewni¢, ze Inwestycja nie przyniesie korzysci ich dziatalnosci.

e Obowigzek zwigzany z kontynuacjg dziatalnosci gospodarczej Przedsigbiorcy;
e Wykorzystanie funduszy PFR zgodnie z postanowieniami dokumentacji transakcji;

e Aby zapobiec nieuzasadnionym zakiéceniom konkurencji, Przedsiebiorcy (i) nie mogg angazowac sie w
agresywng ekspansje biznesowg finansowang z pomocy panstwa lub (ii) podejmowa¢ nadmiernego
ryzyka. Zgodnie z ogolng zasadg, im mniejszy jest udziat w kapitale panstwa cztonkowskiego i im wyzsze
jest wynagrodzenie, tym mniej jest ograniczen.

Zobowigzania zostang zabezpieczone poprzez Zabezpieczenia.

Warunki fadu

Katalog spraw zastrzezonych, ktérych realizacja wymagac¢ bedzie zgody PFR. Rozwazany katalog spraw

zastrzezonych bedzie obejmowat:

e zmiang praw wynikajgcych z akcji/udziatéw lub jakichkolwiek innych papieréw emitowanych przez
Przedsigbiorce;

e wylgczenie prawa pierwszenstwa objecia w stosunku do dowolnych papieréw wartosciowych
emitowanych przez Przedsigbiorce;

e wszczecie dowolnego postgpowania likwidacyjnego, rozwigzania Przedsiebiorcy lub innego podobnego
postepowania; oraz podziat, przeksztatcenie lub potgczenie Przedsigbiorcy;

Katalog spraw zastrzezonych, ktérych realizacja wymagac¢ bedzie zgody PFR. Rozwazany katalog spraw
zastrzezonych bedzie obejmowat:

e zmiang praw wynikajacych z akcji/udziatéw lub jakichkolwiek innych papieréw emitowanych przez
Przedsiebiorce;

e podniesienia kapitatu;

e wylgczenie prawa pierwszenstwa objecia w stosunku do dowolnych papieréow warto$ciowych
emitowanych przez Przedsigbiorcg;

e wszczecie dowolnego postgpowania likwidacyjnego, rozwigzania Przedsigbiorcy lub innego podobnego

korporacyjnego e brak realizacji innych pfatnosci na rzecz wiascicieli/beneficjentow rzeczywistych, podmiotow postepowania; oraz podziat, przeksztatcenie lub potaczenie Przedsigbiorcy;
pom_a_zanych poza ngodnlonyml, zwyczgjowyml transakejami w toku normalnej dziatalnosci (jak e brak realizacji innych ptatnosci na rzecz wiascicieli/beneficjentow rzeczywistych, podmiotow
zdefiniowano powyzej), z uzgodnionym limitem; powigzanych poza uzgodnionymi, zwyczajowymi transakcjami w toku normalnej dziatalnosci, z

e zmiane statutu Przedsigbiorcy. uzgodnionym limitem;

Dodatkowo, PFR moze posiada¢ prawo powotania wskazanego przez siebie kandydata do rady nadzorczej e zmiane statutu Przedsigbiorcy.

Przedsigbiorcy. Dodatkowo, PFR moze posiada¢ prawo powotania wskazanego przez siebie kandydata do rady nadzorczej
Przedsigbiorcy. W przypadku Inwestycji na rynku regulowanym, zobowigzania zostang dostosowane do
wymogow dziatania spétek na rynku publicznym.

Strategia wyjscia z Inwestycji zostanie uregulowana w dokumentaciji transakcyjnej. Ponizej przedstawiono modelowg propozycie Sciezki Wyjécia. SzczegStowy mechanizm zostanie

A. Spétki publiczne: uregulowany w Dokumentacji Transakcyjnej i moze sie rézni¢ w poszczegolnych przypadkach, w zaleznosci
od indywidualnych warunkéw.

*  Wyjscie PFR z Instrumentéw Kapitatowych Przedsiebiorcéw, ktérzy sg spétkami publicznymi, odbywac A.  Spétki publiczne:

sie bedzie poprzez sprzedaz na gieldzie papieréw wartosciowych. PFR moze réwniez wykorzysta¢
warranty, Instrumenty Zamienne lub inne odpowiednie mechanizmy w celu zwiekszenia poziomu *  Wyjscie PFR z Instrumentéw Kapitatowych Przedsiebiorcéw bedacych spoétkami publicznymi odbywaé
swojego zwrotu (tj. Prawo Pociggniecia): sie bedzie poprzez sprzedaz na gietdzie papieréw warto$ciowych.

i Mechanizm Zwigkszenia Wynagrodzenia (,Mechanizm Zwigkszenia Wynagrodzenia”): przed * W dowolnym momencie Przedsiebiorca bedzie mie¢ mozliwo$¢ odkupienia akcji, ktére objgt PFR
przyznaniem finansowania PFR wprowadzi do Dokumentacii Transakcyjnej: (i) warranty (,Opcja Kupna”). Aby zapewnié, ze PFR otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opgji
subskrypcyjne dajace prawo PFR do pozyskania dodatkowych akcji, (ii) obligacje zamienne (o Kupna bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR powiekszonej o roczne
podobne]_ charak_tlc_erystyce co walrranty w zakr_e5|e stkoqta przy plenNotneJllnwestyCJl lub (_:en)_/ i wynagrodzenie odsetkowe nie nizsze niz zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment
wykonania) lub (i) inny mechanizm skutecznie zwiekszajacy wynagrodzenie PFR o co najmniej wykupu:;

. 10% w przypadku kazdorazowego uruchomienia (tj. Prawo Pociggnigcia); '
Sciezka Wyjscia

ii. W przypadku gdy udziat PFR nie zostanie zmniejszony o 40% w ciggu 4 lat po wejsciu PFR,
Mechanizm Zwigkszenia Wynagrodzenia zostanie aktywowany;

ii. W przypadku gdy udziat PFR nie zmniejszy sig do zera w ciggu 6 lat po wejsciu PFR, Mechanizm
Zwigkszenia Wynagrodzenia zostanie ponownie uruchomiony;

iv.  PFR moze zdecydowac czy zrealizowa¢ Warranty, Instrumenty Zamienne lub inne odpowiednie
mechanizmy (tj. Prawo Pociggniecia). PFR wykona co najmniej jeden z instrumentéw
wchodzgcych w sktad Mechanizmu Zwigkszenia Wynagrodzenia.

e W dowolnym momencie Przedsigbiorca bedzie mieé mozliwo$¢ odkupienia akcji, ktére objgt PFR
(,Opcja Kupna”). Aby zapewnic¢, ze PFR otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opcji
Kupna bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR powiekszonej o roczne
wynagrodzenie odsetkowe zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment wykupu;

e Wynagrodzenie za opcje kupna (WIBOR 1Y+marza)

* Minimalne wynagrodzenie za Opcje Kupna (WIBOR 1Y+marza)

Rodzaj odbiorcy 1 rok 2i3rok 45 rok 67 rok >8 rok
MSP 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000 bps
Duze Przedsiebiorstwa 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150 bps

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsigbiorcg i aktualizowany dla kazdego okresu
rozliczeniowego / wynagrodzenia.

* PFR moze w dowolnym momencie sprzedac¢ swdj udziat kapitatowy po cenie rynkowej nabywcom innym
niz Przedsigbiorca.

B. Spotki niepubliczne:
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Rodzaj . ) .
L 1 rok 2i3rok 415 rok 617 rok >8 rok
Przedsiebiorcy
MSP 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000 bps
Duze
o 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150 bps
przedsiebiorstwa

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsigbiorcg i aktualizowany dla kazdego okresu
rozliczeniowego / wynagrodzenia.

PFR moze w dowolnym momencie sprzeda¢ swoj udziat kapitatowy po cenie rynkowej nabywcom innym
niz Przedsigbiorca.

B. Spotki niepubliczne:

Gtéwng Sciezka wyjscia PFR jest sprzedaz akcji na gietdzie papieréw wartosciowych. PFR moze réwniez
wykorzysta¢ warranty, Instrumenty Zamienne lub inne odpowiednie mechanizmy w celu zwigkszenia
poziomu swojego zwrotu:

i.  Mechanizm Zwiekszenia Wynagrodzenia (,Mechanizm Zwigkszenia Wynagrodzenia”): przed
przyznaniem finansowania PFR wprowadzi do Dokumentacji Transakcyjnej: (i) warranty
subskrypcyjne dajgce prawo PFR do pozyskania dodatkowych akcji, (ii) obligacje zamienne (o
podobnej charakterystyce co warranty w zakresie dyskonta przy pierwotnej inwestycji lub ceny
wykonania) lub (iii) inny mechanizmu skutecznie zwigkszajgcy wynagrodzenie PFR o co najmniej
10% w przypadku kazdorazowego uruchomienia (tj. Prawo Pociggnigcia);

ii. W przypadku gdy udziat PFR nie zostanie zmniejszony o 40% w ciggu 5 lat po wejsciu PFR,
Mechanizm Zwiekszenia Wynagrodzenia zostanie aktywowany;

iii. W przypadku gdy udziat PFR nie zmniejszy sig do zera w ciggu 7 lat po wejsciu PFR, Mechanizm
Zwigkszenia Wynagrodzenia zostanie ponownie uruchomiony;

iv.  PFR moze zdecydowac czy zrealizowa¢ Warranty, Instrumenty Zamienne lub inne odpowiednie
mechanizmy (tj. Prawo Pociagniecia). PFR wykona co najmniej jeden z instrumentéw
wchodzgcych w sktad Mechanizmu Zwigkszenia Wynagrodzenia.

W ciggu 2 lat od objecia Instrumentéw Kapitatowych i nie pdzniej niz 1 stycznia 2023 r. rozpocznie sie
proces sprzedazy akcji PFR w pierwszej ofercie publicznej (,IPO”). IPO musi odby¢ sie w normalnych
warunkach ekonomicznych po zakonczeniu COVID-19;

W przypadku wprowadzenia oferty publicznej i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych przez
akcjonariuszy, akcje nalezgce do PFR zostang sprzedane w pierwszej kolejnosci. Minimalna cena
ustalona dla IPO powinna by¢ ceng umozliwiajacg zwrot wartosci nominalnej kapitatu PFR;

W dowolnym momencie Przedsigbiorca bedzie mie¢ mozliwos¢ odkupienia akcji, ktére objat PFR (,Opcja
Kupna”). Aby zapewni¢, ze PFR otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opcji Kupna
bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR powigkszonej o roczne wynagrodzenie
odsetkowe zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment wykupu;

Wynagrodzenie za opcje kupna (WIBOR 1Y+marza)

Rodzaj . ) .
L 1 rok 2i3rok 415 rok 617 rok >8 rok
Przedsiebiorcy
MSP 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000 bps
Duze
o 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150 bps
przedsiebiorstwa

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsigbiorcg i aktualizowany dla kazdego okresu
rozliczeniowego / wynagrodzenia.

W przypadku niepowodzenia IPO, jezeli Opcja Kupna nie zostanie zainicjowana ani sfinalizowana w
ciggu 5 (pigciu) lat od daty zaangazowania PFR, akcjonariusze/udziatowcy Przedsigbiorcy zobowigzujg
sie wprowadzi¢ akcje Przedsiebiorcy na rynek publiczny (,IPO 27), oferujgc akcje istniejace lub akcje
nowej emisji, aby zapewni¢ swobodny obrét na poziomie 25%;

Gléwng $ciezka wyjscia PFR jest sprzedaz akcji na gietdzie papieréw warto$ciowych. PFR moze rowniez
wykorzysta¢ warranty, Instrumenty Zamienne lub inne odpowiednie mechanizmy w celu zwigkszenia
poziomu swojego zwrotu;

W ciggu 2 lat od objecia Instrumentéw Kapitatowych i nie pozniej niz 1 stycznia 2023 r. rozpocznie sie
proces sprzedazy akcji PFR w pierwszej ofercie publicznej (,IPO”). IPO musi odby¢ sie w normalnych
warunkach ekonomicznych po zakonczeniu COVID-19;

W przypadku wprowadzenia oferty publicznej i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych przez
akcjonariuszy, akcje nalezace do PFR zostang sprzedane w pierwszej kolejnosci. Minimalna cena
ustalona dla IPO powinna by¢ ceng umozliwiajaca zwrot wartosci nominalnej kapitatu PFR;

W dowolnym momencie Przedsigbiorca bedzie mie¢ mozliwo$¢ odkupienia akcji, ktére objat PFR (,Opcja
Kupna”). Aby zapewni¢, ze PFR otrzyma odpowiednie wynagrodzenie za inwestycje, cena Opcji Kupna
bedzie ustalona jako wyzsza z kwot: (i) nominalnej inwestycji PFR powigkszonej o roczne wynagrodzenie
odsetkowe nie nizsze niz zgodnie z tabelg ponizej lub (ii) ceny rynkowej na moment wykupu;

Minimalne wynagrodzenie za Opcj¢ Kupna (WIBOR 1Y+marza)

Rodzaj odbiorcy 1 rok 2i3rok 4i5 rok 67 rok >8 rok
MSP 425 bps 525 bps 650 bps 800 bps 1000 bps
Duze
o 450 bps 550 bps 700 bps 900 bps 1150 bps
przedsiebiorstwa

WIBOR 1Y na moment podpisania umowy z Przedsigbiorcg i aktualizowany dla kazdego okresu
rozliczeniowego / wynagrodzenia.

W przypadku niepowodzenia IPO, jezeli Opcja Kupna nie zostanie zainicjowana ani sfinalizowana w
ciggu 5 (pieciu) lat od daty zaangazowania PFR, akcjonariusze/udziatowcy Przedsiebiorcy zobowigzujg
sie wprowadzi¢ akcje Przedsiebiorcy na rynek publiczny (,IPO 2”), oferujac akcje istniejace lub akcje
nowej emisji, aby zapewni¢ swobodny obrét na poziomie 25%;

W przypadku realizacji IPO 2 i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych przez akcjonariuszy, akcje
nalezagce do PFR zostang sprzedane w pierwszej kolejnosci. Aby przeprowadzi¢ IPO2, PFR musi
zatwierdzi¢ warunki i wynikajgca z niej ceneg akcji;

Jesli proces IPO 2 nie zostanie sfinalizowany w ciggu 6 (szesciu) lat od daty zaangazowania PFR, PFR
moze by¢ uprawniony do wykorzystania dodatkowych mechanizméw wynegocjowanych w Dokumentacji
Transakcyjnej;

PFR moze w dowolnym momencie sprzeda¢ swdj udziat kapitatowy po cenie rynkowej nabywcom innym
niz Przedsigbiorca.

W ramach Sciezki Wyjscia PFR moze rowniez zazgdaé dodatkowych elementéw zwiekszajgcych szanse
wyjscia PFR z Inwestycji w tym (i) Prawa Pociggnigcia z preferencjg podziatu $rodkéw (i) odkup, (iii)
opcje put, (iv) proces sprzedazy prywatnej z wyceng okreslong prze renomowanego doradce (jako
minimum) lub (v) zgdanie umorzenia.

. Instrumenty Zamienne

Finansowanie w postaci Instrumentéw Zamiennych udzielane jest na okres do 7 lat. Przedsigbiorca ma
mozliwo$¢ sptaty finansowania w dowolnym momencie, a w przypadku niewywigzania si¢ z ptatnosci w
terminie zapadalnosci naleznosci z tytutu finansowania zostang zamienione na kapitat wtasny, zgodnie
z punktem ,Wycena/oprocentowanie”, z powtdérzeniem krokéw opisanych powyzej (odpowiednio ,A.
Spotki publiczne” lub ,B. Spotki niepubliczne”);

i. Konwersja pozyczki na kapitat zostanie przeprowadzona na poziomie o 5% lub wigcej ponizej
$redniej ceny z 30 dni poprzedzajacych konwersje (w przypadku spétek gietdowych),

ii. W przypadku spétek prywatnych, strony wybiorg renomowanych doradcéw finansowych, ktérzy
sporzgdzg wyceng wartosci rynkowej akcji (przy wykorzystaniu co najmniej dwéch réznych metod).
Konwersja pozyczki zostanie przeprowadzona po cenie przynajmniej o 5% nizszej od $redniej z
wycen dwdch doradcow.

Instrument Zamienny moze by¢ podporzadkowany wzgledem zobowigzan Przedsigbiorcy wynikajacych
z podatkéw, wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych i zobowigzan finansowych.
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e W przypadku realizacji IPO 2 i mozliwosci sprzedazy akcji posiadanych przez akcjonariuszy, akcje
nalezace do PFR zostang sprzedane w pierwszej kolejnosci. Aby przeprowadzi¢ IPO2, PFR musi
zatwierdzi¢ warunki i wynikajaca z niej cene akcji;

e Jesli proces IPO 2 nie zostanie sfinalizowany w ciggu 6 (szesciu) lat od daty zaangazowania PFR, PFR
moze by¢ uprawniony do wykorzystania dodatkowych mechanizméw wynegocjowanych w Dokumentaciji
Transakcyjnej;

e PFR moze w dowolnym momencie sprzeda¢ swdj udziat kapitalowy po cenie rynkowej nabywcom innym
niz Przedsigbiorca.

C. Instrumenty Zamienne

* Finansowanie w postaci Instrumentéw Zamiennych udzielane jest na okres do 7 lat. Przedsiebiorca ma
mozliwo$¢ sptaty finansowania w dowolnym momencie, a w przypadku niewywigzania sig z ptatnosci w
terminie zapadalnosci naleznosci z tytutu finansowania zostang zamienione na kapitat wtasny, zgodnie
z punktem ,Wycena/oprocentowanie”, z powtérzeniem krokéw opisanych powyzej (odpowiednio ,A.
Spotki publiczne” lub ,B. Spotki niepubliczne”), z uwzglednieniem ponizszych punktéw;

i.  Konwersja Instrumentéw Zamiennych na kapitat zostanie przeprowadzona na poziomie o 5% lub
wigcej ponizej TERP (ang. ,Theoretical Ex-Rights Price”) na moment konwersji (w przypadku
spotek gietdowych),

ii. W przypadku spétek prywatnych, strony wybiorg dwoch renomowanych doradcéw finansowych,
ktorzy sporzadzg wyceng wartosci rynkowej akcji (przy wykorzystaniu co najmniej dwéch réznych
metod). Konwersja Instrumentu Zamiennego zostanie przeprowadzona po cenie przynajmniej o
5% nizszej od TERP, bazujgc na wycenie rynkowej bedacej srednig z wycen dwoch doradcow.

iii.  Mechanizm Zwiekszajacy Wynagrodzenie zostanie wprowadzony po konwersji na kapitat wtasny
Przedsigbiorcy w celu utatwienia wyjscia PFR. Zastosowany mechanizm bedzie zblizony do
opisane w A. Spétki Publiczne oraz B. Spotki niepubliczne z wyjatkiem, iz jezeli PFR pozostaje
akcjonariuszem/udziatowcem Przedsigbiorcy dwa lata po konwersji, PFR otrzyma dodatkowy
udziat w kapitale Przedsigbiorcy (lub wynagrodzenie). Ten dodatkowy udziat wiasnosciowy
wynosi¢ bedzie co najmniej 10% pozostatego udziatu w kapitale zakladowym, posiadanego przez
PFR po konwersji Instrumentu Zamiennego.

® Instrument Zamienny moze by¢ podporzadkowany wzgledem zobowigzan Przedsigbiorcy wynikajacych
z podatkéw, wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych i zobowigzan finansowych.

* Woczesniejsza spfata Instrumentu Dtuznego bedzie dozwolona w dowolnym momencie i bez zadnych
dodatkowych warunkéw. W takim przypadku Przedsigbiorca bedzie zobowigzany do sptaty pozostatej
do sptaty kwoty gtéwnej powiekszonej o wszystkie naliczone odsetki do daty wczesniejszej sptaty.

Inne elementy zwigzane z wyjsciem:

PFR moze réwniez zazgda¢ dodatkowych elementéw zwigkszajgcych szanse wyjscia PFR z Inwestycji w
tym (i) Prawa Pociagniecia z preferencjg podziatu $rodkéw, (ii) odkup, (iii) opcje put, (iv) proces sprzedazy
prywatnej z wyceng okreslong przez renomowanego doradce (jako minimum) lub (v) zgdanie umorzenia.

W ramach Sciezki Wyjécia i w celu zabezpieczenia Mechanizmu Zwiekszajgcego Wynagrodzenie PFR moze
réwniez zastosowaé Prawo Pociggniecia z preferencjg likwidacji, obliczong zwigkszenie wplywow
uzyskanych przez PFR ze sprzedazy akcji o 10% od po 5 latach w przypadku spétek niepublicznych, 4 lata
w przypadku spotek publicznych i 2 lata po konwersji w przypadku Instrumentu Zamiennego. Prawo
Pociagnigcia moze by¢ wykorzystane w celu drugiej aktywacji Mechanizmu Zwigkszajgcego Wynagrodzeni
liczonego jako 10% wzrost z wptywéw uzyskanych przez PFR ze sprzedazy udziatéw tylko w przypadku,
gdy pierwsza aktywacja zostata zrealizowana zgodnie z pkt 61 lit. a) TF i zostat wykonana poprzez warranty
lub obligacje zamienne. Jezeli Prawo Pociggniecia zastosowane jako pierwszy lub drugi Mechanizm
Zwigkszenia Wynagrodzenia nie powiedzie sie, zastosowane zostang inne narzedzia w ramach
Mechanizmu Zwigkszenia Wynagrodzenia (warranty lub obligacje zamienne).

Jezeli przed uptywem 6 lat (w przypadku spoétki publicznej) lub odpowiednio 7 lat (w przypadku spotki
niepublicznej) od daty Inwestycji, udziat PFR nie zostanie zmniejszony ponizej 15% kapitatu wiasnego,
Przedsiebiorca bedzie musiat przedtozy¢ PFR plan restrukturyzacji zgodnie z wytycznymi Komisji
Europejskiej w sprawie ratowania i restrukturyzacji (Dz.U. C 249 z 31.7.2014, s. 1), ktéry zostanie
przedtozony KE do zatwierdzenia.

* Woczesniejsza sptata Instrumentu Diuznego bedzie dozwolona w dowolnym momencie i bez zadnych
dodatkowych warunkéw. W takim przypadku Przedsigbiorca bedzie zobowigzany do sptaty pozostatej
do spfaty kwoty gtéwnej powiekszonej o wszystkie naliczone odsetki do daty wczesniejszej sptaty.

Warranty
subskrypcyjne

(,Warranty”)

* Warranty moga by¢ wykorzystane jako:

i.  mechanizm umozliwiajacy uzyskanie dodatkowego zwrotu dla PFR, jesli wyniki okazg sig¢ gorsze
niz w przedstawionym przez Przedsigbiorce biznesplanie (w celu skorygowania ceny wejscia dla
PFR);
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ii.  mechanizm umozliwiajgcy uzyskanie dodatkowego zwrotu dla PFR, w przypadku braku wyjscia z
Inwestycji przez PFR w uzgodnionym okresie, w ramach Mechanizmu Zwigkszania
Wynagrodzenia;

iii.  mechanizm umozliwiajgcy inwestycje w transzach.

* Cena nabycia Warrantow:
i.  w kazdym przypadku objecie Warrantéw nastgpi bez ponoszenia kosztéw przez PFR.
e Cena wykonania Warrantéw:

i. w przypadku wykorzystania Warrantéw jako mechanizmu umozliwiajgcego uzyskanie
dodatkowego zwrotu - warto$¢ nominalna akcji, przy czym ustalenie ceny wykonania na poziomie
,de minimis” - warto§¢ nominalna akcji, ktéra powinna wynosi¢ 1 grosz lub stanowi¢ znaczne
dyskonto (co najmniej 90%) do wartosci godziwej spotki (ceny rynkowej);

ii.  w przypadku wykorzystania warrantéw w celu realizacji Inwestycji w transzach, cena wykonania
ustalona na moment pierwotnej inwestycji (i) oraz na moment poprzedzajgcy wykonanie dla (ii)
oraz (jii) to:

a) stata cena oparta na niezaleznej wycenie dla firm niepublicznych; lub

b) cena ustalona na podstawie niezaleznej wyceny przed data wykonania warrantéw dla spotek
niepublicznych;

c) cena oparta na metodzie TERP dla spétek publicznych.

iii.  maksymalna kwota Inwestycji, w tym cena wykonania Warrantéw, zostanie obliczona w momencie
realizacji Inwestycji, aby zapewni¢, ze proporcjonalnos$¢ (maksymalna kwota) pomocy nie zostanie
przekroczona.

* Realizacja Warrantow:

i.  PFR moze zrealizowa¢ Warranty w okreslonych terminach (w przypadku realizacji Inwestycji w
transzach) lub po spetnieniu okreslonych warunkéw (np. warunki finansowe, brak wyjscia w
uzgodnionym terminie). W przypadku wykorzystania Warrantéw w celu realizacji Inwestycji w
transzach PFR zaktada, ze ostatnia transza bedzie obejmowana do 30 czerwca 2021 r. Warranty
wykorzystane w celu zapewnienia dodatkowego zwrotu mogg byé wykorzystane do dnia 31
grudnia 2020 r., ich optacenie moze nastgpi¢ w momencie wykorzystania. Warranty wykorzystane
jako Mechanizm Zwigkszania Wynagrodzenia moga by¢ wykonane w pézniejszej dacie.

ii. Warranty wykorzystane w ramach Mechanizmu Zwigkszania Wynagrodzenia muszg by¢
przedptacone i wykonane. Warranty zapewniajgce dodatkowy zwrot oraz wykorzystane w celu
dokonania inwestycji w transzach bedg wykonane tylko jesli cena wykonania nie bedzie nizsza od
ceny rynkowej na moment wykorzystania.

Zrédto: Regulamin ubiegania sie o udziat w programie rzgdowym Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm
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